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2026E 2027E-  2032E- 2037E-  2041E-
2031E 2036E 2040E 2044E

Indicadores™
ICSD™ médio 1,3x-16x  1,3x-1,6x 1,3x-1,6x 1,3x-16x 1,4x - 1,6x
CFO / Divida Bruta  3%-5%  5%-10% 10%-15% 15%-30% 40% - 75%
R$ (milhdes)™
Receita Liquida 20 - 25 20 - 30 30 - 40 40 - 50 50 - 65
(F)'::fagi ::ID((SFO) 30-50 50-80 80-120 13,0-180 18,0-25,0
CFADS® 10 - 12 12-17 17 - 20 20 - 25 20 - 25

Fonte: SPE Concessiondria do Aeroporto de Ilhéus S.A. e Moody’s Local Brasil. Nota: [1] Todas as métricas de
crédito quantitativas incorporam os ajustes-padrdo da Moody’s Local Brasil para as demonstragdes financeiras
para projetos de infraestrutura; [2] ICSD: Indice de Cobertura do Servigo da Divida; [3] CFADS: Caixa disponivel
para o servigo da divida.

RESUMO

O perfil de crédito da 32 Emissdo de Debéntures (“Emisséo” ou “Debentures”) da SPE
Concessionaria do Aeroporto de Ilhéus S.A. (“SPE Aeroporto de Ilhéus” ou
“Companhia”) reflete a localizagdo estratégica e o potencial crescimento do Aeroporto
Jorge Amado (“Aeroporto de llhéus”), além das adequadas métricas de crédito e baixa
necessidades de reinvestimento de capital. O rating também considera os mecanismos
estruturais da divida, que inclui a existéncia de garantias reais, contas reservas para o
servigo da divida e investimentos, restricdo para endividamento adicional e limitagédo
para distribuicdo de dividendos.

Por outro lado, também consideramos seu tamanho e escala médios e a exposigdo ao
turismo, um setor mais volatil e correlacionado com a renda do pais.

Projetamos um indice de Cobertura de Servigo da Divida (“ICSD”) médio de 1,38x
calculado durante o periodo no qual ocorre a maior parte do servigo da divida, 2026 a
2043, calculado conforme a metodologia da Moody’s Local Brasil. Com relagédo ao
indice de Fluxo de Caixa Operacional (“CFO”) sobre divida bruta, projetamos uma média
de 14,9% no periodo entre 2026 e 2041. O cenario base da Moody’s Local Brasil
considera que a Companhia realizara o recapeamento da pista em 2025. Métricas
confortaveis também foram observadas em cenarios alternativos onde se tenha um
capex de manutengao maior que o esperado e caso o recapeamento da pista seja
adiado para 2026.
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Pontos fortes de crédito

— Aeroporto localizado em regido estratégica.

— Maétricas de crédito confortaveis.

— Diversificagéo de receitas, com exposigao a diversos setores.

Desafios de crédito
— Sensibilidade elevada a atividade econ6mica do Brasil, principalmente ao setor de turismo.

— Exposicao a contratos de cesséo de area com prazo inferior ao da divida.

— Tamanho e escala médio do aeroporto.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estével reflete nossa expectativa de que a demanda do Aeroporto de Ilhéus ird crescer em linha com a economia nos
préximos 12 a 18 meses, sendo capaz de gerar caixa para fazer frente ao servigo da divida. Além disso, a Moody’s Local Brasil espera
gue o desempenho operacional da Companhia seja robusto, sem incrementos adicionais relevantes no plano de investimentos e que
mantenha a prudéncia na sua gestao de liquidez.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings
O rating da 32 Emissdo de Debéntures da SPE Aeroporto de llhéus pode ser elevado caso a Companhia demonstre uma gestao

adequada de suas contas de modo a minimizar os riscos do plano de investimentos. Quantitativamente, o rating também pode ser
elevado caso seu ICSD médio atinja 1,45x e seu indice de CFO sobre divida bruta fique acima de 16%, de maneira sustentavel.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating da 32 Emissdo de Debéntures da SPE Aeroporto de Ilhéus pode ser rebaixado caso a Companhia ndo consiga manter sua
posicao de mercado, perdendo fluxo para aeroportos concorrentes, consequentemente, prejudicando sua previsibilidade de fluxo de
caixa.

Perfil

Perfil do Projeto

A SPE Concessionaria do Aeroporto de llhéus S.A. é uma sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade de llhéus no
Estado da Bahia. A Companhia é responsavel pela prestagédo dos servigos publicos para a ampliagado, gestao, manutencao e
exploragado da infraestrutura aeroportuaria do Aeroporto Jorge Amado — Aeroporto de Ilhéus, através do Contrato de Concessao
firmado com o Estado da Bahia.

Perfil do Patrocinador

A SPE Aeroporto de Ilhéus é investida e controlada direta da Subholding Conexdo XAP llhéus S.A. (“Conexdo XAP Ilhéus”), com
concessio até 2048. A Conexdo XAP llhéus também controla a SPE Concessiondria Voe XAP S.A. (“Voe XAP”, AA.br estavel),
responsavel pela gestdo e operacédo do Aeroporto de Chapecd. Por sua vez, a Conexdo XAP Ilhéus é investida 60% pela Socicam
Administragdo, Projetos e Representagdes Ltda. (SAP) e 40% pela Socicam Infraestrutura e Participagdes Ltda. (SIP), veiculos de
investimento da Socicam.

Consideramos positivo para o perfil de crédito da Companhia o histérico e experiéncia da Socicam, uma vez que possui mais de 50
anos de operagao de concessdes no setor de transporte e mobilidade, além de possuir um portfélio diverso de concessdes. A
Socicam também é a maior operadora privada de aeroportos do Brasil, com 25 terminais aeroportudrios localizados em oito estados
(Amapa, Bahia, Goias, Minas Gerais, Mato Grosso, Para, Santa Catarina e Sdo Paulo). Consideramos que existem incentivos
econdmicos por parte dos acionistas para fornecer suporte ao projeto caso ocorra uma deterioragao na performance operacional.
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FIGURA 1
Estrutura organizacional
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Fonte: SPE Concessionaria do Aeroporto de Ilhéus S.A. e Moody’s Local Brasil.

Principais consideragoes de crédito

Localizacdo estratégica para o turismo regional

O Aeroporto de llhéus possui uma localizagdo estratégica, na regiao da Costa do Cacau, uma area de grande relevancia turistica e
econdmica no Estado da Bahia. Essa exposigao favorece a aviagdo comercial como principal atividade, com a maior parte dos
passageiros tendo como destino o turismo na prépria cidade de Ilhéus e em cidades préximas, como Una-Comandatuba

Atualmente, o Aeroporto de Ilhéus possui voos domésticos para alguns dos maiores aeroportos do pais, incluindo Sédo Paulo
(Congonhas e Guarulhos), Campinas, Belo Horizonte e Salvador. Essas rotas sdo operadas pelas principais companhias aéreas
nacionais.

Embora haja concorréncia de outros aeroportos na regiao, o Aeroporto de llhéus possui como vantagem seu tamanho, permitindo a
operagdo de aeronaves de maior porte, o que representa uma vantagem competitiva. Os aeroportos mais préximos, como os
Aeroportos de Una-Comandatuba, Porto Seguro e Vitéria da Conquista, também sdo operados pela SOCICAM, oferecem
oportunidades para sinergias operacionais que podem beneficiar o fluxo de passageiros e a eficiéncia operacional.

FIGURA 2
Projecdo da receita tarifaria do aeroporto de llhéus
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Fonte: Moody’s Local Brasil.

Previsibilidade do fluxo de caixa moderada, com exposi¢do a riscos de volume, mas mitigada pela diversificacao da receita

A Companhia apresenta uma previsibilidade de receita moderada, com exposigdo ao risco de volume, principalmente devido a
correlagdo da atividade do aeroporto com a economia brasileira e ao turismo local. No entanto, consideramos que a diversificagao da
receita da SPE Aeroporto de llhéus através da exposicao a setores nao relacionados a aviagao é positiva para a Companhia.

Além da operacao aeroportudria, a Companhia também gere a operagéo de real estate, que incluem hangares e areas comerciais
dentro do aeroporto, com servigos como alimentagao, locacéo de veiculos, estacionamento e escritérios. Estas operagdes
contribuem com, aproximadamente, 25% da receita total da Companhia. Consideramos a diversificagao de receita tarifaria e ndo
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tarifaria como positiva. Por outro lado, entendemos que existem alguns riscos de previsibilidade dessas receitas. A falta de contratos
com as companhias aéreas e sua situagao financeira, e o prazo médio de apenas 4 anos dos contratos de cessado de espaco, que sdo
mais curtos do que o periodo da divida, expde a Companhia a ciclos econémicos devido a necessidade de renegociagdo. A Moody’s
Local Brasil reconhece que contratos com prazos menores fazem parte da estratégia da Companhia, que espera renova-los a pregos
mais elevados apds a concretizagdo das melhorias na infraestrutura aeroportuaria.

FIGURA 3
Diversificagdo em real estate, apesar de concentragdo em receita aeroportuaria
Distribuicao da receita projetada
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Fonte: Moody’s Local Brasil.

Investimentos regulatérios ja finalizados

De modo a manter a qualidade e seguranga das operagdes no aeroporto, é de essencial importancia a manutengéo da pista de
pouso, decolagem e téxi, incluindo sua repavimentacao. Apesar do tamanho do investimento regulatério, consideramos a tecnologia
envolvida como simples e comercialmente comprovada, com poucos elementos complexos.

Para arcar com o alto investimento, a estrutura da emisséo estabelece a constituigdo de uma conta reserva especifica (“conta
capex”). Essa conta sera constituida semestralmente desde a liquidagdo da operagdo até o completion fisico-financeiro do Projeto.

Para a repavimentagéo da pista, estimamos que o investimento necessario foi de, aproximadamente, R$ 16 milhdes. Ao final de 2025,
as obras foram concluidas. Para os préximos anos, estimamos apenas investimentos em manutencgao.

FIGURA 4

Investimentos concentrados em 2025 e 2026
Cronograma de investimentos
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Fonte: Moody’s Local Brasil.

Métricas de crédito fortes, com indice de cobertura do servigo da divida confortavel

As métricas de crédito da SPE Aeroporto de Ilhéus sdo fortes, ao longo do prazo da sua divida. Esperamos um ICSD médio de 1,38x
da Companhia, entre 2026 e 2039, periodo no qual a divida passa a ser amortizada, calculado conforme a metodologia da Moody’s
Local Brasil. O ICSD minimo nesse cenario é de 1,32x e ocorre em 2028. Com relagao ao CFO sobre divida bruta, projetamos uma
média de 14,9% no periodo entre 2026 e 2041, métricas confortdveis para seu perfil de crédito.
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FIGURA 5
ICSD médio de 1,38x no cenario base da Moody’s Local Brasil entre 2026 e 2039
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Fonte: Moody’s Local Brasil.

O cenédrio base da Moody’s Local Brasil considera um crescimento de receita aerondutica com base na sensibilidade do aeroporto a
economia do pais. Para a receita ndo-aeroportudria, consideramos que a companhia sera capaz de renovar todos os seus contratos
de cessdo de espago a um prego em linha com o atual e corrigido pela inflagao.

Foram testados cendrios alternativos que considera diferentes sensibilidades ao PIB para o crescimento de passageiros, além de
diferentes niveis de capex de manutencao. Os cendrios alternativos indicaram que, mesmo sob essas condigdes variadas, as
métricas de crédito permanecem confortaveis, ndo havendo pressao significativa sobre a liquidez.

Consideracées social-ambientais e de governanca (ESG)

Em nossa visdo, o setor aeroportudrio apresenta baixos riscos ambientais em geral, inclusive com relagdo a sua contribuicédo para
emissdes de carbono. Entendemos que o setor pode vir a sofrer com o impacto advindo da poluigdo causada por avides, mas ao
nosso ver, eventuais politicas publicas, principalmente aquelas relacionadas a reducao das emissées de carbono, ndo sdo um risco
iminente no Brasil. Além disso, a adocao de eventuais medidas publicas no médio-longo prazo deve se tornar efetivas de forma
gradual, conferindo tempo de adaptagdo as empresas do setor.

Do ponto de vista de riscos sociais, os volumes de voos e passageiros estdo intimamente ligados as tendéncias macroecondémicas e
sao influenciados pelas tendéncias demograficas e sociais. O setor aeroportudrio esté exposto ao ativismo dos sindicatos na forma
de potenciais paralisagdes no controle de trafego em resposta a reivindicagdes de melhores condigdes de trabalho. Esses riscos sdo
parcialmente mitigados pelo fato de que os aeroportos administrados pelos emissores sao, muitas vezes, ativos estratégicos em
termos de atendimento as necessidades de mobilidade e alternativas podem ser limitadas e/ou mais dispendiosas.

Em termos de risco de governanca, entendemos que por se tratar de uma concessao publica, esta sujeito a riscos de mudangas de
governos. Vemos riscos de crédito advindos desta exposigdo como baixos, uma vez que estd amparado por um contrato de
concessdo. A importancia dos aeroportos para a logistica e o turismo da cidade de llhéus e regidao € um mitigador desse risco, uma
vez que o aeroporto é uma das principais porta de entrada para o turismo local. Com isso, o governo tende a ter mais incentivos
econdémicos para sustentar o projeto, embora isso ndo elimine possiveis riscos futuros que, embora inesperados, poderiam ter
consequéncias adversas relevantes.

Analise de Liquidez

O perfil de liquidez da SPE Aeroporto de llhéus é forte, com cronograma de amortizagédo de longo prazo, com inicio da amortizagédo
da divida apenas a partir de margo de 2027. Além disso, os investimentos obrigatérios sdo considerados simples e com riscos
limitados devido os mecanismos estruturais.

Consideracgoes Estruturais

O valor da 32 Emissdo de Debéntures é de R$ 74 milhdes, em série tnica, com vencimento em marco de 2044. As debéntures da
Companhia sao simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria. A emissédo de
debéntures tera seu saldo corrigido monetariamente seguindo a variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA).
O juros remuneratdrios é de 10,40% ao ano. O pagamento de juros e principal sera feito semestralmente nos meses de margo e
setembro com inicio em margo de 2026 e margo de 2027, respectivamente.

O rating atribuido a 32 Emissdo de Debéntures da Companhia leva em consideragdo a existéncia das contas reservas estabelecidas
em sua estrutura que sio: (1) conta reserva estatica, no valor de um PMT da divida; (2) conta reserva dindmica, constituida
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mensalmente por 1/6 do PMT e utilizada para o proximo servigo da divida; (3) conta capex, constituida para arcar com o investimento
de repavimentagao da pista, apds sua realizagdo essa conta para de ser constituida. Adicionalmente, a estrutura da divida conta com
mecanismo adicional de liquidez através de uma conta vinculada na subholding, a qual é constituida pelos dividendos recebidos da
SPE Aeroporto de llhéus e do aeroporto de Chapecd, desde que estas apresentem ICSD minimo de 1,2x. Os recursos ficam retidos
nessa conta vinculada, podendo ser aportado na Companhia em caso de necessidade, até o atingimento de ICSD minimo de 1,3x em
cada uma das subsidiarias, além da necessidade do completion fisico-financeiro do plano capex e de caixa minimo de R$ 1,25
milhdes. Apds atingimento dessas metas os recursos podem ser distribuidos aos acionistas.

Adicionalmente, consideramos a existéncia de garantias reais como cesséao fiduciaria dos direitos emergentes das concessdes, das
contas e dos contratos de projeto e dos seguros, e alienagéo fiduciaria das agdes da SPE Aeroporto de Ilhéus e da Conexdao XAP
IIhéus. A estrutura da divida também inclui a limitagdo de novas dividas e limitagdo de distribuigdo de dividendos com base em
atingimento de ICSD.

Definicdo dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagées a respeito
das definicdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) € a Metodologia de Rating para Projetos de Infraestrutura - (30/Jul/2024), disponivel na segdo
de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR
QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER
UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEICOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE
INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK?), JA QUE
ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERADOS REFERENCIAS
(BENCHMARK).

Todas as informagdes contidas neste documento foram obtidas pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecéanico, bem como
outros fatores, a informag&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY'S adota todas as medidas necessarias
para que a informacao utilizada para a atribuicdo de um rating de crédito ou avaliagdo seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros
independentes. Contudo, a MOODY’S néo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de rating de crédito ou
de avaliagdo ou na preparagéo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores néo aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa
ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou pela incapacidade de usar
tal informagéo, mesmo que a MOODY'’S ou os seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de
ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo
seja objeto de um rating de crédito ou avaliagdo especifica atribuida pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (exceto em casos de fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n&o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, SOBRE A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER
RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigages emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
concordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por opiniGes de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia. A MCO e todas as entidades da
MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (‘Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de
crédito da Moody’s Ratings. S&o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que
também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societdria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo
S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificag&o de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das
Moody’s Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizacao de Classificacdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Austrdlia: qualquer publicagéo deste documento na Austrélia serd feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante &
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigacédo de divida do
emissor e ndo diz respeito as acdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengao de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios localizados na
India em relagédo a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as NZAs ndo s&o
um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. UE: Na Unigo Europeia, Moody’s Deutschland GmbH e Moody’s France SAS
prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Jap#o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de
“Negdécios Auxiliares”, ndo em “Negécios de Rating de Crédito”, e ndo estéo sujeitos as regulamentacdes aplicaveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Japéo e
suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em
nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de
divulgacao regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste
aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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